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Absztrakt: Tanulmdnyunkban a nemzeti és a nemzetkozi szdmviteli eldirasok alapjan
mutatjuk be a készletekkel kapcsolatos értékelési elveket, azok hatasat a pénziigyi
kimutatasokban prezentalt készletértékre. A gazdasagi egységek tevékenységében szerepet
jatszo folyamatok jelentés részére hatdast gyakorol a készletérték meghatdrozdsa, a
termelési tevékenységet folytato tarsasagok esetében az input és output kéltségelszamolads
minden lépésre kiterjed, hiszen az alapanyagok beszerzését, a felhaszndlast, a raktarra
vetelt vegig kiséri. A készletek elszamoldsa nagyon szorosan kapcsolodik a szamvitel mas
teriileteihez: a vevok és szallitok kezeléséhez, a termelés soran felmeriilt koltségek
nyilvantartasihoz, a bevételek és a kdltségek elszamolasdhoz, ezaltal jelentds hatassal van
mind vagyonértékre, mind az jovedelem termelGképességre. Az eldirdsok dltaldnos
bemutatasa soran a nemzeti szamviteli torvény szabalyaira, valamint az IAS 2 Készletek
nemzetkozi szamviteli standard elbirdsaira fokuszalunk. A tanulmdny célja annak
igazolasa, hogy a készletek értékének meghatdrozasardl az IFRS standardok hasznosabb
szamviteli informdciot prezentalnak a felhasznalok szamdra, mint a nemzeti szamviteli
torveny. Az elméleti hattér ismertetését kovetéen nyilvanosan elérheté adatok alapjan
mutatjuk be a kiilonbozo értékelési modellek vagyonra és eredményre gyakorolt hatasat.

Kulcsszavak: készletek értékelése, piaci érték, netto realizalhato érték, szamviteli térvény,
nemzetkozi szamviteli standardok,

1 Bevezetés

Napjainkban az IFRS szabalyrendszer szerinti konyvvezetés é&s értékelés
hazénkban is egyre nagyobb teret hodit, valamint globalis szinten is megfigyelhetd
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az egységes szamviteli szabalyok hasznalatara valo torekvés. A nemzeti szintil
torvényvaltozasok egyre inkabb a nemzetkdzi szabalyrendszer felé torténd
kozelitést tiikrozik, de emellett szamos hazai értékelési kiilonbség is azonosithato.
A vallalkozasokkal szemben tamasztott 1 kornyezeti és gazdasagi elvarasok 1ij
iranyokat jelolnek ki a szamvitelben is. Az innovacios projektek, a zld szamvitel
Uja kihivasokat tdmaszt az elszdmolasokkal szemben is (Csiszarik-Kocsir — Varga,
2023; Csiszarik-Kocsir — Dobos, 2022; 2023; Csiszarik-Kocsir et al, 2022; Varga
et al, 2022). Olyan tényezOk is meghatirozé szempontok lettek, mint példaul a
fenntarthatosag vagy a kornyezeti értékek megdvasa (Varga — Csiszarik-Kocsir,
2023, Garai-Fodor, 2021, Garai-Fodor, Popovics, 2023). A szamvitel feladata és
célja, hogy valos, megbizhato és teljes képet adjon a vallalat vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl, valamint hasznos és pontos informaciokat szolgaltasson a
piaci szereploknek. A megbizhatd és valdés Osszkép garantalasakor az egyik
alapvetd kérdés, hogy a vagyont milyen értéken szerepeltessiik a beszamold
Osszeallitasakor, de a kimutatasok csak akkor tartalmaznak hasznos informaciokat
a dontéshozoknak, ha az értékek megbizhatéak, pontosak, aktualisak és
valosaghtliek. Ennek érdekében a szamviteli szabalyozasnak is abba az iranyba kell
elmozdulnia, hogy a bekeriilési értéken torténd nyilvantartds mellett, a
mérlegtételek értékelésekor tobbszor hasznaljak a valds piaci értékviszonyokat
tikr6z6 adatokat. A tanulmany célja a készletértékelés szabalyozasanak
bemutatdsa az IFRS-ek, illetve a magyar torvényi eldirasok szerint, a
szabalyozasok kozott fellelhetd fobb kiilonbségek azonositasa elméleti és
gyakorlati szinten, vallalati példan keresztiil. A kutatas elsé 1épéseként a
kapcsolddo szakirodalom feldolgozasa soran az IFRS-ek altalanos ismertetése, a
készletértékelésre vonatkozo standardok elbirasai, a magyar 2000. évi C. térvény a
szamvitelr6l rendelkezései, és a két szabalyozas kozotti fobb eltérések
azonositasara keriil sor. A dolgozat masodik felében pedig két hazankban miikodé
vallalat példajan keresztiil a magyar eldirdsok és a nemzetkozi szabalyozas szerinti
értékelést mutatjuk be. A tanulmany arra a keresi a valaszt, hogy milyen
kiilonbségek és hasonlosagok vannak a magyar és a nemzetkdzi készletértékelés
szabalyozasaban és mennyire befolyasolja az eltéré értékelés a beszamoloban,
pénziigyi kimutatasban szerepld vagyoni értéket.

2 Anyag és modszer

A 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl (Sztv.) eldirasai alapjan a készletek kozott
megkiilonboztetlink vasarolt és sajat termelésii készleteket, valamint ide soroljuk a
készletekre adott eldlegeket is. Ezzel szemben az IAS 2 nemzetkdzi szamviteli
standardok értelmében a készletek kozott olyan eszk6zok mutathatok ki,
amelyeket a vallalkozés a szokasos iizletmenetben torténd értékesitési céllal tart,
amelyek ezen értékesités érdekében torténd termelés folyamataban vannak, illetve
ide tartoznak az anyagok €s anyagi eszk6zok, amelyeket a gazdasagi tevékenység
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soran felhasznalnak. Az IAS 41 standard hatalya ala tartozo eszkozoket kiilon
mérlegsoron kell kimutatni, ezek lehetnek a mez6gazdasagi tevékenységhez
kapcsolddo biologiai eszkozok, a termd ndvények kivételével, valamint a
mezogazdasagi termékek a betakaritas idGpontjaban, amelyek a gazdalkodo
egység bioldgiai eszkdzeinek betakaritott termékei.

B B

Szamviteli térvény IAS 2 és IAS 41
(Sri.r . N\ (1 ™\
Vasarolt keszlet Készletek
* Anyag s Ertékesitési céllal tartanak
||+ Am || + Eldallitasi folyamatban
+ Készletekre adott eldleg szerepelnek
+ A tevekenyseg soran
felhasznalasra keriilnek
- J - J
T = g )\ e z c ™\
Sajat termelést keszlet Mezogazdasag
+ Befejezetlentermeles és félkesz * Biologial eszkozok
termékek ||+ Mezdgazdasagi termeékek
+ Novendék-, hizd és egyéb
allatok
+ Kesztermék
- J - J

1. abra: A készletek besoroldsa a két szamviteli szabalyrendszer szerint
Forras: sajat szerkesztés a standardok és a jogszabaly alapjan

Amint az 1. abran is lathato, a Sztv. értelmében a készletek olyan forgdeszkdzok,
amelyek a vallalkozasi tevékenységet kozvetleniil vagy kozvetetten, altalaban egy
évnél rovidebb ideig szolgaljak, rendszerint egyetlen tevékenységi folyamatban
vesznek részt, eredeti megjelenési formajukat elveszitik, vagy valtozatlan
allapotban maradnak, bar értékiik valtozhat, valamint ide tartoznak az allatok is a
tenyészallatokat kivéve. Nem sorolhatok a készletek kozé a tenyészallatok,
amelyek a tenyésztés, a tartds soran levalaszthato terméket termelnek, és a tartasi
koltségek ezen termékek értékesitése soran megtériilnek, vagy az egyéb
hasznositas biztositja a tartasi koltségek megtériilését, figgetleniil attol, hogy azok
meddig szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet. Az IAS 2 azokat az eszkdzoket
foglalja magaban, amelyek értékesitési, felhasznalasi céllal kertiltek beszerzésre,
véarhatoan a vallalkozas egy miikddési periodusa alatt vagy a fordulonapot kovetd
12 hoénapon belill realizalodnak. Az IAS 41 standard alapjan a gazdalkodo
egységnek egy biologiai eszkozt vagy mezOgazdasagi terméket akkor, és csak
akkor kell megjelenitenie, ha a gazdalkodd egység multbeli események
kovetkeztében ellendrzi az eszkdzt, valoszinil, hogy az eszkozzel dsszefiiggésben
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jovébeni gazdasagi hasznok fognak befolyni a gazdalkodd egységhez; és az
eszkoz valos értéke vagy bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. A nemzeti és a
nemzetk6zi szabalyok szerint az el6irasok hatokorei eltérnek, a tovabbiakban az
értékelési eljarasok alkalmazasat hasonlitjuk ossze.

2.1 A készletek értékelése a szamviteli torvény eldirasa alapjan

A készlet bekeriilési értéke a készlet megszerzése érdekében, a raktarba torténd
beszallitasig felmeriilt és a készlethez egyedileg — kozvetleniil vagy mutatok,
jellemzok segitségével — hozzarendelhetd tételek. Nem lehet része a bekeriilési
értéknek az elézetesen felszamitott altalanos forgalmi adé levonhato része, illetve
nem csokkenthetik az eszk6zh6z kapcsolodo allami timogatasok (2. abra).

Beszerzés eseténa vételar
Osszetevol:

Sajat eldallitas esetén az eldallitas
kozvetlen dnkoltsége:

svételar, felar, engedmény (-)

»szallitas, rakodas, kézvetitsi dij,
bizomanyi dij,

*beszerzéshez kapcsolodo adék,
vamterhek, le nem vonhaté afa

*jogszabalyon alapulé és egyéb
hatdsagi igazgatasi, szolgaltatasi
dijak

*beszerzéshez kapcsolddoan felvett
hitellel, kélcsénnel Gsszefiiged
kamat, bankgarancia dija, kezelési
dij, folyésitasi jutalék,

»az eszkoz (termek) elballitasa,
tizembe helyezése, bivitése,
rendeltetésének megviltoztatasa,
atalakitasa, eredeti 4llaganak
helyreallitiasa soran kézvetleniil
felmeriiltek,

*az eldallitassal bizonyithatéan
szoros kapcsolatban voltak,
tovabba

»az eszkdzre (termékre) megfeleld
mutatdk, jellemz8k segitségével
elszamolhatdk

2. abra: A készletek bekertilési értéke a szamviteli térvény szerint
Forras: sajat szerkesztés a standardok és a jogszabaly alapjan

A Sztv. eldirasai alapjan a sajat termelésii készleteknél az eldallitasi érték a
kozvetlen onkoltség, vagy az atlagos, sulyozott kézvetlen 6nkoltség, vagy a FIFO
modszer szerint meghatarozott kozvetlen Onkoltség. A kozvetlen Onkoltség
utokalkulacioval meghatarozott vagy norma szerinti kozvetlen 6nkoltség lehet.

A készletek év végi értékelésekor a beszerzési arbol vagy az eldallitasi koltségbol
indulunk ki, a mérlegben szerepl6 érték az értékvesztéssel csokkentett, a visszairt
értékvesztéssel novelt bekeriilési érték. A Sztv. értelmében, ha a vasarolt készlet
konyv szerinti érétke jelentsen é€s tartosan magasabb, mint a mérlegkészitéskori
piaci ar, akkor értékvesztést kell elszdmolni az egyéb raforditasokkal szemben és a
készlet a tényleges piaci értéken szerepel a beszdmoloban. Ha a sajat termelésii
készlet konyv szerinti értéke jelentdsen és tartosan magasabb, mint a
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mérlegkészitéskor ismert eladasi ar, akkor a kiilonbozetet értékvesztésként kell
elszamolni. El6fordulhat olyan eset is, hogy a készletek konyv szerinti értékét
azért kell csokkenteni, mert az nem felel meg a vonatkozo eldirasoknak,
szabvanyoknak, vagy megrongalodott és ezért felhasznalasa vagy értékesitése mar
kétséges, vagy feleslegessé valt. Ilyen esetekben az értékvesztés nagysaga a
nyilvantartasi érték és a mérlegkészitéskor ismert értékesitési ar, hulladékérték
kozotti kiilonbozet.

Ha a gazdalkodd korabban értékvesztést szamolt el és annak okai mar nem allnak
fent, akkor azt az egyéb bevételekkel szemben vissza kell irni, de ezt kdvetden a
készlet kdnyv szerinti értéke nem haladhatja meg az eredeti bekeriilési értéket.

2.2 A készletek értékelése az IFRS-ek rendszerében

Az IAS 2 standard el6irdsai alapjan a készletek bekeriilési értékének tartalmaznia
kell minden olyan beszerzési koltséget, atalakitasi (konverzids) koltséget és egyéb
koltséget, mely azért meriilt fel, hogy a készlet a jelenlegi helyére és allapotaba
keriiljon (3. abra).

Beszerzési kiltség Atalz.'l,{ltaﬁl’ . Nem qkhvalhato
konverzios kiltség tételek

+ Kozvetlenil kapesoladik + Minden olyan kéltseg, + & késztermek raktarak
termékek, anyagolk, amely kozvetleniil kozotti atszallitas, vagy
szolgaltatasok kapcsolodika tzletbe térténd kiszallitas
beszerzesehez: beszerzesi termékegységhez: pl. kéltségenemrészea
ar, vam, le nem vonhatd kézvetlen munkabér. belkeriilési értéknel
addk, szallitasi, rakodasi + & gyartashoz kapcsolddd + Az anyagveszieség, a
koltség, kezelési koltség, fix koltsegek felosztasaa munkaerd vagy egyeb
egyéb kozvetlen koltségek. szokisos tzerni koltség szokasos

+ A beszerzéshezr kapcsolodo kapacitaskihasznaltsag mértéket meghaladd értek.
arengedmeények, rabattok fuggvénye. + Az igazgatasi Altalénos
esokkentik a beszerzesi + & gyartas soran felmernld koltségek, melyeknema
koltséget. valtozs keltségel készlet jelenlegi

+ A raktarozasi koltség felosztasaatermeld allapotanak és helyének
abban az esetben, ha létesitmények tényleges eléreset szolgaljak.
elengedhetetlennl hasznalata alapjan A + Az értékesitési koltségek
szikseges a termelesi feloszthatd kaltségtémegre « A vételérban szerepld
folyamathoz, vagy részea nincsen korlat. e cea
normal izletmenetnek. halasztott fizetés esetén.

3. abra: A készletek bekertilési értéke az IAS 2 standard szerint
Forrés: sajat szerkesztés a standardok és a jogszabaly alapjan

A készletek év végi értékelésekor a bekeriilési értékbol kell kiindulni és azt kell
vizsgélni, hogy a fordulonapi nettd realizalhatoé érték és a kdnyv szerinti érték
kozott milyen iranyu eltérés van. A pénziigyi kimutatasban szerepld érték a
bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabb. A készlet
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bekeriilési értéke akkor nem tériil meg, ha a nyilvantartasi érték magasabb, mint a
becsiilt eladasi ar csokkentve az értékesitési és a varhatd befejezési koltségekkel.
Ebben az esetben a nemzetk6zi szamviteli standardok szerint az értékvesztést az
ELABE, az értékesités kozvetlen raforditasai, vagy az adminisztrativ raforditasok
kozott kell kimutatni, igy a készletek értékét le kell irni a fordulonapi nettd
realizalhato értékre. Ezt kovetéen minden idészakban 1ij becslést kell késziteni a
nettd realizalhato értékre, mert ha azok a koriilmények, amelyek miatt a
készleteket korabban leirtdk, mar nem allnak fenn, akkor a korabban elszamolt
leirast vissza kell irni, a kozvetlen raforditds csokkenéseként, de a visszairas
maximum az eredeti leiras osszege lehet.

A Dbiologiai eszkozt, valamint ezen eszkdzokbdl begylijtott mezdgazdasagi
termékeket a kezdeti megjelenitéskor, €s minden beszamolasi idGszak végén
annak az értékesitési koltségekkel csokkentett valos értékén kell értékelni, kivéve
amikor a valos érték nem mérheté megbizhatéan. Ez az 6sszeg jelenti a bekertilési
értéket az 1AS 2 Készletek standard alkalmazasaban. Feltételezések szerint a
biologiai eszkdz valos értéke megbizhatoan mérhetd és ez a feltételezés azonban
csak a kezdeti megjelenitéskor cafolhatd meg, ha olyan bioldgiai eszkézzel van
dolgunk, amelyre vonatkozéan nem allnak rendelkezésre jegyzett piaci arak, és
amely esetében az alternativ valos értéken torténd értékelésekrol megallapithato,
hogy azok egyértelm{ien megbizhatatlanok. Ilyen esetben ezt a bioldgiai eszkozt
annak halmozott értékcsokkenéssel ¢€s a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett bekeriilési értékén kell értékelni.

A kutatas soran egy szolgaltatd, egy termeld tarsasdg nyilvanosan elérhetd
pénziigyi kimutatasainak adatai alapjan elemeztiik a nemzeti és a nemzetkdzi
szabalyrendszer szerinti elszamolas kozotti kiilonbozoségeket. A részletes
Osszehasonlitashoz a tarsasagok kiegészitdé mellékletében fellelhetd informaciok
biztositottak az adatokat.

3 Eredmények

Tanulmanyunk célja, hogy eltér6 iparagakban miikodé gazdasagi egységek készlet
értékélésének vagyonra és eredményre gyakorolt hatasat vizsgaljuk a nyilvanosan
elérhetd adatok Osszehasonlitasaval. A két teriiletr6l kivalasztott tarsasadg, a
Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt, mint a szolgaltatd, és a Richter Gedeon
Vegyészeti Gyar Nyrt., mint a termeld szektort képviseld vallalatot vizsgaljuk. Az
elemzés elsé 1épéseként a nemzeti €s nemzetkdzi beszamolokban szerepld
adatokat vetettiik 6ssze, majd az IFRS szerinti vagyonérték alakuldsat elemeztiik.
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3.1 A Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. készletértékelése

A tarsasag 2016.12.31-i fordulonappal készitett utoljara a Sztv. szerinti éves
beszamolot, ezt kovetden atallat az IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokra. Az
attérésre vonatkozo eldirasok kovetkeztében két olyan tizleti évet is vizsgalhatunk,
ahol mind a nemzeti, mind a nemzetkozi eldirasok szerint meghatarozasra keriilt a
készletérték az egyedi mérlegben (1. tablazat).

Szamviteli 2015.12.31. 2016.12.31. IFRS 2015.12.31. 2016.12.31.
torve
e Mf-t-ban Mf-t-ban MFt-ban MFt-ban

Aruk 10 071 11872  Aruk 8529 10 342
Befejezetlen 7 64 Egyé¢b 170 351
termelés  és készletek

félkész

termék

Anyagok 171 288  Ertékvesztés -10 -10
OSSZESEN 10249 12 224 OSSZESEN 8 689 10 683

1. tablazat: A Telekom Nyrt. készleteinek szamviteli térvény és IFRS szerinti mérleg adatai
(2015-2016)
Forrés: sajat szerkesztés a tarsasag nyilvanos adatai alapjan

A két szamviteli szabalyrendszerben a készleteket vizsgalva 2015-ben 1.560 MFt-
tal, 2016-ban 1.541 MFt-tal magasabb a szamviteli térvény szerinti egyedi
mérlegben kimutatott eszkozérték, mint az IFRS rendszer szerinti, amely az eltérd
értékelésre vezethetd vissza.

A kiegészitdé melléklet alapjan a nemzeti szabalyrendszer szerint elkészitett
beszamoldban a készleteket a tarsasag beszerzési aron mutatja ki. A készletek
kozott legjelentdsebb aranyt a tavkozlési aruk képviselnek, amelyeket elszamolo
ar +/- arkiilonbozet alapjan tartjdk nyilvan. Az arukészlet kozott szerepld
telefonkésziilékek a kiilonféle akciok keretében gyakran a beszerzési érték alatt
keriilnek értékesitésre, ez azonban a tarsasag becslései szerint onmagaban nem ad
okot értékvesztés elszamolasara. A gazdalkodo a vasarolt készletekre értékvesztést
akkor szamol el, ha a vasarolt készletek csokkent értékliek vagy a vasarolt
készletek meérlegkészitéskor, ismert, megbizhaté aktualis piaci beszerzési ara
alacsonyabb, mint a konyv szerinti beszerzési értéke, illetve lassan, vagy
egyaltalan nem forognak. Amennyiben a korabban értékvesztett készlet piaci
értéke jelentdsen €s tartdosan meghaladja a konyv szerinti értékét, a kiilonbdzetet a
tarsasag a korabban elszamolt értékvesztés visszairasaval csokkenti.
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Az IFRS szabalyrendszer szerint a készletek a bekeriilési érték és a nettd
realizalhatd érték koziil az alacsonyabb 0Osszegben szerepelnek a pénziigyi
kimutatasokban. A bekeriilési érték stlyozott atlagar alapjan keriil kiszamitasra. A
készletek bekeriilési értéke tartalmaz minden, a készletek beszerzéséhez,
eléallitasahoz, illetve a jelenlegi helyére és allapotaba keriiléséhez kapcsolodoan
felmeriilt koltséget. A nettd realizalhaté érték a még hatralévo eldallitasi
koltséggel, illetve az értékesités koltségével csokkentett, normal {izletmenetben
alkalmazott, becsiilt eladasi ar. Itt is megjelenik az az informacid, hogy a
telefonkésziilékeket gyakran a beszerzési ar alatt értékesitik 0j el6fizeték
megszerzését célzo akciok keretében, amelyek egy minimalis iddszakra
elkotelezettséget igényelnek. Az ilyen késziilékértékesitésbol eredd veszteségeket
csak az eladaskor konyvelik, amennyiben a telefonkésziilékek szokasos piaci ara
meghaladja azok bekeriilési értékét. Ha a szokasos piaci ar alacsonyabb a
bekeriilési értéknél, a kiillonbség értékvesztésként keriil elszamolasa, az egyéb
miitkodési raforditasok kozott. A termékértékesitésbdl szarmazo arbevétel akkor
keriil megjelenitésre, amikor a tarsasag atadja a vevOnek az aruk tulajdonlasaval
jar6 kockazatokat és hasznokat, az ellenérték megtériilése valoszini, a kapcsolodo
koltségek és lehetséges visszaruk mértéke megbizhatdan megbecsiilhetd. A
termékértékesités arbevétele a visszarukkal, a kereskedelmi és mennyiségi
kedvezményekkel csokkentett értéken keriil értékelésre. A szolgaltatasnyijtasbol
szarmazo6 arbevételt a szolgaltatds mérlegfordulonapi teljesitési foka aranyaban
jelenitik meg.

A 2017. december 31-én végz6dé évre vonatkozoan a tarsasag elészor alkalmazta
az EU altal befogadott IFRS-eket, a torvényi kotelezettsége alapjan kozzéteendd
egyedi pénziigyi kimutatasai elkészitése soran. A vizsgalt idészakokra vonatkozo
készletértékeket a 2. tablazat szemlélteti.

KESZLETEK 20221231 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31

MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban

Aruk 18 904 12 620 12 109 13815 14 702 13328
Egyéb 511 596 537 641 493 418
készletek

Ertékvesztés 0 -2 -3 -3 -3 -3
OSSZESEN 19 415 13214 12 643 14 453 15192 13 743

2. tblazat: A Telekom Nyrt. IFRS szerinti készleteinek mérleg adatai (2017-2022)
Forrés: sajat szerkesztés a tarsasag nyilvanos adatai alapjan

A szamviteli politikdban az elmult években a készletek értékelésével
kapcsolatosan valtozasok nem torténtek. A tarsasag jellemzden tavkozlési

73



74

arukészletekkel rendelkezik, amelyek nincsenek biztositékkal terhelve, az
elszamolt értékvesztés, sem annak visszairasa nem jelentds, igy err6l nem
mutatnak be kiilon mozgastablat. Az IFRS 15 Ugyfélszerzodésekbdl szdrmazo
bevételek standard, amely 2018. januar 1-jétél hatalyos, eldirasainak megfeleléen
a tarsasag akkor szamol el bevételt, amikor valoszinii, hogy be fogja szedni azt az
ellenértéket, amelyre az aruk vagy szolgaltatdsok vevének valo atadasaért
jogosultsagot fog szerezni. A vevOi szerzOdések megkotésének koltségei
jellemzéen a vezetékes és mobil szolgaltatasokkal kapcsolatosan meriilnek fel. A
tarsasag az aruk és szolgaltatasok feletti ellenérzést folyamatosan adja at, tehat a
teljesitési kotelmek kielégitése és a bevételek elismerése folyamatosan torténik.

3.2 A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. készletértékelése

A Richter Gedeon Nyrt. hazankban bejegyzett, gyogyszeripari termékeket gyartd
vallalkozés. A tarsasag 2017.01.01-t61 az IFRS 1 alapjan elsé alkalmazonak
mindsiil, ezért a nemzetk6zi szamviteli szabalyrendszerre torténd attérés napja
2016.01.01. Mivel a 2016. iizleti évrél a Sztv. szerint éves beszamolo keriilt
Osszeallitasra, valamint a 2015. és 2016. iizleti évre az IFRS szerinti
vagyonkimutatas is rendelkezésre all, erre a két évre végeztik el a készletek
értékének Osszehasonlitasat (3. tablazat).

Szamviteli 2015.12.31.  2016.12.31. IFRS 2015.12.31.  2016.12.31.
(Brvé
Y MPFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban
Anyagok 9153 10052  Alapanyagok, aruk 13 206 14 658

Befejezetlen

termelés  és

félkész Befejezetlen

termék 23 327 23945  termelés 368 451
Félkész- és

Késztermékek 10 536 9707 késztermékek 33464 33201

Aruk 4022 4606

Készletre

adott elélegek 4 204

OSSZESEN 47 042 48514 OSSZESEN 47 038 48 310

3. tablazat: A Richter Nyrt. készleteinek szamviteli torvény és IFRS szerinti mérleg adatai (2015-2016)
Forras: sajat szerkesztés a tarsasag nyilvanos adatai alapjan
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A két szamviteli szabalyrendszer szerinti a készlet mérlegértékre vonatkozdan
értékelésbdl szarmazd eltérést nem szamszerisitettiink, mert 2015-ben 4 MFt-tal,
mig 2016-ban 204 MFt-tal magasabb a Sztv. szerinti vagyonérték, amely pontosan
a készletekre adott eldleg dsszege, mivel az IFRS eldirasai alapjan ezt a tételt nem
a készletek, hanem a kovetelések kozott kell kimutatni.

A nemzeti szabalyrendszer szerinti szamviteli politika alapjan a vasarolt készletek
értékelése sulyozott beszerzési aron torténik, kivezetését FIFO moddszerrel
szamoljak el. A tarsasag a sajat termelésii készleteit eldallitasi koltségen, azaz
kozvetlen oOnkoltségen értékeli, csokkentve a szamviteli torvény szerint
megallapitott értékvesztés Osszegével. A kozvetlen elballitasi koltség a kdzvetlen
anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltséget és annak jarulékait, az egyéb kozvetlen
koltségeket, a bérmunka dijakat, a termelé berendezések értékcsokkenését és az
lizemeltetési koltséget foglalja magaban. Ha a vasarolt készlet beszerzési ara
magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke, akkor azt a
tényleges piaci értéken, ha pedig a sajat termelésii készlet elballitasi koltsége
magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert és varhat6 eladasi ar, akkor azt a még
varhatéan felmeriild koltségekkel csokkentett eladasi aron mutatjdk ki a
mérlegben. A vasarolt készlet beszerzési ara, illetve a sajat termelésti készlet
eléallitasi koltsége csokkentetten szerepel a mérlegben, ha a készlet a vonatkozd
el6irasoknak, illetve eredeti rendeltetésének nem felel meg, ha megrongalodott, ha
felhasznalasa, értékesitése kétségessé valt, ha felesleges. A készletek értékének
csokkentése ez esetben addig a mértékig végezhetd el, hogy a készlet a
hasznalhatosagnak megfeleld, a mérlegkészitéskor érvényes piaci értéken
szerepeljen a mérlegben.

Az IFRS szerinti kimutatasokban a vasarolt készletek bekeriilési értéke
tartalmazza mindazon koltségeket, amelyek a készlet beszerzése érdekében a
raktarra vételig felmertiltek és ahhoz egyedileg hozzakapcsolhatok, értékelésiik év
végén a zardkészlet mennyiségének figyelembevételével stilyozott beszerzési aron
torténik. A sajat termelésii készletek bekeriilési értéke az utdkalkulalt eldallitasi
koltség. A sajat termelési készletek Onkoltsége tartalmazza a kozvetlen
anyagkoltséget, bérkoltséget és jarulékait, egyéb kozvetlen koltségeket, a termeld
gépek értékcsokkenését, karbantartasat, valamint a kozvetlen {izemeltetési
koltséget. A tarsasag a készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték
koziill az alacsonyabb 0Osszegen prezentalja, ahol a nettd realizalhato érték a
szokasos iizletmenet soran a becsiilt értékesitési ar, csokkentve a befejezés becsiilt
koltségeivel és az értékesitéshez sziikséges becsiilt koltségekkel. A készletek
mérlegértéke a bekeriilési érték csokkentve az elszdmolt értékvesztéssel és kapott,
illetve becsiilt engedményekkel, ndvelve a visszairt értékvesztés értékével. Az
elmult hat év készletértékének alakulasat a 4. tablazat foglalja 6ssze.
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KESZLETEK 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31  2019.12.31  2018.12.31  2017.12.31

MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban MFt-ban

Alapanyagok,

aruk 45 848 37899 31176 24 437 20 390 25432
Befejezetlen

termelés 411 1233 664 1117 122 597
Félkész- és

késztermékek 67 956 53203 45416 39 644 43 620 39283
OSSZESEN 114 215 92 335 77 256 65198 64 132 65 312

4. tblazat: A Richter Nyrt. IFRS szerinti készleteinek mérleg adatai (2017-2022)
Forras: sajat szerkesztés a tarsasag nyilvanos adatai alapjan

A tarsasdg készletein beliil a termelé tevékenységnek megfeleléen az
alapanyagok, a félkész, valamint késztermékek értéke a legjelentdsebb. Az
alapanyagok kozott a vegyianyagok, finomvegyszerek, gyogyndvények,
segédanyagok és egyéb hatdanyagok talalhatok. 2020-ban a COVID jarvany miatt
a vallalkozas kockazatcsokkentési stratégiaja miatt az import hatéanyag,
segédanyag, valamint vasarolt készgyogyszer készletek nagysagat jelentOsen
megnovelte a tarsasag. A 2021. és 2022. iizleti években mind a sajat gyartasu,
mind a vasarolt készletek korében tovabbi készletértek emelkedést
tapasztalhatunk, amely egyrészt tovabb folytatddott a magas hozzaadott érték
termékek térnyerése, masrészt az alapanyagok, sajat gyartasti hatéanyagok
tekintetében a biztonsagi készlet szintek alakitottak a magasabb készlet értéket. Az
elszamolt értékvesztés, valamint selejtezés leggyakoribb okai a termék lejarata,
illetve az értékvesztéssel érintett termék piaci koriilményeiben bekovetkezd
kedvezotlen valtozasok.

Az TFRS 15 standard bevezetését kovetden a tarsasag bevételként azt az
ellenértéket szamolja el, amelyre a gazdalkodd egység az igért aruk vagy
szolgaltatasok vevonek vald atadasaért varakozasa szerint jogosultsagot szerez. Az
arbevétel akkor keriil elszamolasra, amikor a termékek ellenérzési joga atadasra
keriil. Ez altaldban a nagykereskedének vagy mas harmadik félnek torténd
leszallitast jelenti. A gyogyszeripari termékek értékesitése egy konkrét idépontban
keriil kielégitésre.

Kovetkeztetések

Tanulmanyunkban a készletek elszdmoldsat vizsgaltuk, mivel kiemelkedd
fontossagu, hogy a vallalati érdekeltek pontos és hasznos informacidhoz jussanak
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a pénziigyi kimutatasokon keresztiil. A készletek bekertilési értékére vonatkozo a
nemzeti ¢és a nemzetkdzi elszamolds szabalyai kozott fennallé legfontosabb

eltéréseket az 5. tablazat foglalja 6ssze.

Bekeriilési ., e e
L, HAS: Vasarolt HAS: Sajat eléallitasu 3
érték . h IAS 2 - Készletek
] készletek készletek
tételek

vételar — engedmények +
felar

raktarba szallitasig
felmeriil6 koltségek:
szallitasi-, rakodasi-,
szerelési koltségek

a termék elGallitasa
soran kozvetleniil

felmeriilé koltségek

vételar csokkentve kapott
engedményekkel
(beleértve a szamlazott
engedményeket és a
rabattot is)

import vamok

készlet hasznalati értékét
noveld folyamatok,
bérmunkadijak

Vételar , ;

Egyéb adok, amelyeket a
beszerzéshez kapcsolodo gazdalkodo nem
fizetend6 adok igényelhet késobb vissza

(pl. le nem vonhat6 afa)

i szallitasi, rakodasi,
vamterhek o
kezelési koltségek
S minden egy¢éb,
L a termék eldallitasaval i . .
illetékek . .| beszerzéshez kozvetleniil
szoros kapcsolatban 1év6 o
o kothetd koltség
koltségek - —
R o, az atalakitas kozvetlen
el6zetesen felszamitott, K i o
L koltségei: anyagkoltség,
. de le nem vonhato AFA o
Atalakitasi bérkoltség stb.
koltségek . . felosztott fix és valtozo
hatosagi, igazgatasi, o
. gyartasi altalanos
szolgaltatasi dijak .
koltségek
i R minden olyan egy¢b
a termékre megfelel6 o .
o R koltség, amely a készletek
L o mutatok, jellemzok . . L
vasarolt vételi opcid dija o, jelenlegi helyére és
segitségével i . i
Egyéb i o, allapotba keriilése kapcsan
elszamolhato koltségek .
koltségek meriil fel

hitelfelvételi koltségek
(1AS23)

5. tablazat: A bekeriilési érték elemei a két szabalyrendszer alapjan

Forras: sajat szerkesztés a standardok és a Sztv. alapjan
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Mint lathatjuk a bekeriilési érték tartalmanak meghatarozasaban kisebb eltérések
fellelhet6k a két szabalyrendszer kozott, hiszen az IAS 2 standard tobb
témakorben is részletesebb szabalyozassal él.

Az évkozi csokkenések soran alkalmazhatd értékelési modok korében jelentGs
eltérést nem tapasztalhatunk, mert az IAS 2 és a Sztv. is lehetévé teszi a tételes
kigytjtés, a FIFO, az atlagaras értékelési modszerek hasznalatat. Az értékelési
moddszerek kozotti valasztds azonban a pénziigyi beszamoldé minden elemére
hatassal van. Egyrészt meghatarozza a mérlegben a készletek zaro allomanyanak
értékét, masrészt az évkozi felhasznaldsokon és értékesitéseken keresztiil az
eredménykimutatasra, a jovedelemre is hatdssal van. Osszességében befolyasolja a
miikddés soran elért eredmény nagysagat, amelyen keresztiil a gazdalkodd egység
altal az elért nyereség utan fizetendé adokat is. Mivel a fizetend6 ad6é mértéke az
eredménykimutatason til a tarsasag mérlegében is megjelenik kotelezettségként,
ezért hatassal van a vagyon nagysagara is. Osszefiiggéseiben az addzas elétti
eredményen és a nyereségadon keresztiil az értékelési modszer megvalasztasa
hatassal van a sajat téke valtozas kimutatasra és a cash-flow kimutatasra is. A
pénziigyi kimutatasok sorain til a készletértékelési modszer a kiegészitd melléklet
szamszaki adatokat tartalmaz6 tablazatait, azok elemzését is befolyasolja.

Az év végi értékelés keretén beliil mind az IAS 2 mind a Sztv. szerint el kell
végezni a készletek értékvesztésének vizsgalatat. Az eltérés a két szabalyozas
kozott, hogy a Sztv. szerint a piaci értékkel, az IAS 2 szerint viszont a nettd
realizalhato értékkel kell Osszehasonitani a konyv szerinti értéket. Eltérést jelent
az is, hogy a készletekre elszamolt leirds a Sztv. szerint az egyéb raforditasok, a
visszairas pedig az egyéb bevételek soron jelenik meg, mig az IAS 2 szerint ezek
elszamolhatdak a kozvetlen, az értékesités vagy az adminisztracios raforditasként,
illetve a visszairas annak csokkentéseként.

A kivalasztott tarsasagok vizsgalata soran a készletek értéke a két szamviteli
szabalyrendszerben eltér, a kiilonbségeket és az adott lizleti évek vagyonaban
bekdvetkezo valtozasokat, amelyeket a Sztv. szerinti éves beszamolo (HAS) és az
IFRS beszamolé adatainak kivonasaval allitottunk el6 a 6. tablazat szemlélteti.

Tarsasagok HAS-IFRS ELTERES 2016. 2015.
MFt-ban MFt-ban

Magyar Telekom  Készletek értékének eltérése (HAS-IFRS) 1541 1560
Tavkozlési Nyrt. i

Mérlegf6osszeg eltérése (HAS-IFRS) -99 649 -87 729
Richter Gedeon Készletek értékének eltérése (HAS-IFRS) 204 4
Vegyészeti Gyar
Nyrt Mérlegfdosszeg eltérése (HAS-IFRS) 1443 1354

6. tablazat: A nemzeti és nemzetkozi kimutatasok kozotti eltérés
Forras: sajat szerkesztés a tarsasagok nyilvanos adatai alapjan
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A szolgaltato vallalatokat szemléltet6 Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt.
fotevékenysége a vezetékes és mobil tdvkozlési szolgaltatasok nyuljtasa lakossagi
és lizleti igyfeleknek egyarant, tovabba 2010-t61 elkezdte miikddtetni a villamos
energia és foldgaz kiskereskedelmi tevékenységét is. A tarsasdg szamara
nincsenek magas kockazatot jelentd tényezék. A szolgaltatd tarsasag esetében a
készletértek kozotti 1ényeges eltérés hatterében joval inkabb a vallalatra jellemzd
egyedi  eltérések  azonosithatok. A  vevokdvetelésekkel — kapcsolatban
megallapithatjuk, hogy alacsony kockazatot foglalnak magukban, elsdsorban a
nagy lgyfélszam miatt. A tarsasag likviditasi helyzete ugyancsak kedvezd, a
vallalat igen magas fel nem hasznalt hitelkerettel rendelkezett az elmult évek alatt,
valamint a Deutsche Telekom is megerdsitette a tarsasagot a finanszirozasi
igényeik tdmogatasaban.

A termeld szektort képviseld kutatasba bevont Richter Gedeon Nyrt. napjainkban
hazank  legnagyobb  gydgyszergyartdé  vallalata, fotevékenysége  a
gyogyszerkészitmények gyartasa, amelynek keretében folyamatosan torekszik uj
készitmények kifejlesztésére, amellyel novelni tudja piaci részesedését, egyrészt a
termékek megbizhato, és kiemelkedé mindsége, valamint megfizethetdségiik altal.
A tarsasag kiemelt figyelmet fordit a miikddésére nézve kockazatos teriiletek
feltérképezésére, és az azonositott kockazati tényezOk kikiiszobolésére vagy
csokkentésére, ezért miikodésének nincs olyan szegmense, amely a tarsasagra
nézve jelent6s kockazatot foglalna magaban. A tarsasidg termékértékesitésbol
szarmazo6 arbevételének legnagyobb részét a kiszerelt gyogyszerek, valamint a
hatéanyagok értékesitésén realizalja. A készletérték eltérés kizarolag a készletekre
adott elélegekre vezethetd vissza, ugyanis ezek a tételek az IFRS szerinti
beszamoloban az egyéb kovetelések mérlegsoron szerepelnek, és nem a készletek
mérlegcsoport értékét novelik.

A jovében érdemesnek tartanank olyan vallalatok vizsgalatat, akik tobb éve az
IFRS-ek szerint készitik beszamolojukat, igy az eltéréseken thl, a tendenciak is
megfigyelhetok  lennének,  amelybdl —mar  megbizhatobb  biztosabb
kovetkeztetéseket tudnank levonni. Mindezek tiikrében a kutatast béviteni fogjuk,
egyrészt koncentraltan a standardmodositasok hatasanak kisziirésére, masrészt
bovitett vizsgalati allomannyal teljeskori vizsgalat elvégzésére a nemzeti és a
nemzetkozi elszamolasok kozott jelentkezd kiilonbségek kisziirésére, valamint a
kedvezdbb elszdmolasbol szarmazo differencidk kiemelésére.
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